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TOP 8 - Entwicklung der Energiemarkte

. Produkte, Bedeutun
own | Strom - Terminmarkt 9

70,00 = Kalenderjahres-, Quartals- und Monatsprodukte fir die Zukunft

n = Absicherung gegen kurzfristige Preisschwankungen und Einflisse
> am Markt
60,00 ; Preistrends

\ = geit 2016 Aufwartstrend, Ricksetzer Ende 2017 mit Tiefstdnden im
5500 M\ Februar 2018, steile Aufwartsbewegung in 2018 mit Riicksetzer

<000 A zum Jahresende, seit Januar 2019 ricklaufige Entwicklung mit
f'/ Y W \(\A\A “\ temporaren Schwankungen
45,00

W N/W ' ) v = deutlicher Preisabfall im Méarz 2020 (Corona Lockdown,

Unsicherheiten, Wirtschaftslage)

"

40,00

= rasche Erholung auf Vorkrisenniveau, positive Entwicklungen an
35,00

den Aktienméarkten und CO,-Markt — Ubertreibung — erneute

30,00 ] ] , ] ] , , , , Korrektur nach unten, zuletzt leichte Anstiegsversuche

~ « N \&‘ o « N &
» W S o » W S o »

o » » Kurzfristiger Ausblick: Seitwartsbewegung, Einfluss durch die

= Base Kalenderfrontjahr e Peak Kalenderfrontjahr

Rohstoffmarkte gegeben
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P 8 — Entwicklung der Energiemarkte

Produkte, Bedeutung
u.a. ,Day Ahead“-Produkte, also je flr Lieferung am Folgetag
Spotmarkt ermdglicht téaglichen Strukturausgleich zwischen
Langfrist- und Kurzfristprognose der Strombedarfsmengen

Preistrends

seit 2018 deutliche Zunahme der Volatilitat durch Ausbau und
Einfluss Erneuerbare Energien (insb. Wind- und
Solarenergieeinspeisung)
teilweise negative Preise an windintensiven und sonnigen Tagen
hohes Planungsrisiko durch die starke Abhangigkeit der Preise
von der Héhe der erneuerbaren Einspeisung (z.B. Risiko/Chance:
Verkauf/Kauf ~ zu  viel/'wenig  beschaffter = Mengen zu

Negativpreisen)

Strom - Spotmarkt
EPEX-Strom-Spotpreise (Tagesmittelwerte)
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e EPEX-Strom-Spotpreise

Kurzfristiger Ausblick: héhere Stromnachfrage durch Hitzewelle
in Deutschland und Frankreich — Stabilisierung der Preise. Viel
Solareinspeisung, Wind aktuell nur maBig, hier jedoch Zunahme
erwartet, daflr leichter Rlickgang bei Solareinspeisung
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TOP 8 - Entwicklung der Energiemarkte Bedeutung

UsS S/t
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» Rohstoffmarkt fir die Erzeugung von Strom — hoher, aber

Einflussfaktor Kohlemarkt ricklaufiger Anteil am Strommix mit starkem Einfluss auf

Stromterminmarkt

Entwicklung, Preistrends

= 2019: 28% / 2018: 35% - Rlckgang Bedeutung im Strommix

¥t —4f durch Ausbau Erneuerbarer Energien, kritische Sicht auf hohe

CO, Emissionen, Zunahme Gasverstromung

» Langfristig — Druck auf Nachfrage und Preise durch festgelegten
Kohleausstieg bis 2038

= Abhangigkeit von der Gasmarktentwicklung wachst -

nachhaltig gulnstiges Preisniveau, zunehmende Substitutionen

Kohle- durch Gasverstromung

= Volatilitat durch global gepragte politische/wirtschaftliche

» Kurzfristiger Ausblick: Seitwartsbewegung — fir zweite
Jahreshalfte Kurskorrektur nach unten prognostiziert

Einfliisse in Ubersee (Handelskrieq zwischen USA und China)

» zuletzt — Steuerung des Marktes Uberwiegend durch China:

erhdhte Nachfrage der Kraftwerksbetreiber (Beflillung der Lager

ARA-Frontjahr
wegen hohem Sommerverbrauch)
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Bedeutung
TOP 8 - Entwmklung der Energlemarkte = sehr relevanter Markt flr Strombeschaffung — Verpflichtung der

e Einflussfaktor CO,-Markt Kraftwerksbetreiber zum Erwerb von CO,-Zertifikaten bei

35,00 Stromerzeugung mit fossilen Brennstoffen (Kohle, Gas, etc.);

Zertifikatspreise flieBen als Preisbestandteil direkt in die Borsenprodukte

o | am Stromterminmarkt ein; (noch) sehr spekulativer Markt
25,00 I J| A Entwicklung, Preistrends
WW V“\ = 2018: starker Preisanstieg — Zunahme der Spekulationen am Markt
/"} |

20,00 = 2019: starke Preisausschlage; vorrangig 1. Halbjahr durch Ungewissheit

V X um den BREXIT
15,00 M = 2020: Seitwartsbewegung, starker Preiseinbruch Marz 2020 durch
//W‘ Lockdown (Angste und Unsicherheit im Markt), erneuter Preisanstieg
o ? durch Hoffnung auf schnelle Erholung der Wirtschaft — dafir keine

5 00 wirklich fundamentalen Griinde

= aktuell: erneute Korrektur der Preise auf Dezemberniveau

> Kurzfristiger Ausblick: erhohte Nachfrage durch Hitzewelle in
O S N Deutschland und Frankreich — leichter Anstieg der Kohleverstromung
durch Anstieg der Gaspreise, dementsprechend Eindeckung mit
Zertifikaten -> Seitwartsbewegung

e EEX-CO,-Mid Dec-Frontjahr
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TOP 8 - Entwicklung der Energiemarkte

Produkte, Bedeutung

Gas - Terminmarkt

2?';)“”‘ » Kalenderjahres-, Saison-, Quartals- und Monatsprodukten fir die

26,00 1] Zukunft; Temperaturabhéngigkeit Preise

25,00 = Absicherung kurzfristiger Preisschwankungen und Einfllisse am

o | Markt

23,00 . .

22,00 J Entwicklung, Preistrends

21,00 M] ] = Kélteeinbruch im Marz und trockener Sommer 2018 — Sorge um
L

20,00

Verfugbarkeit in Folgejahren -> Preisanstieg

19,00

o A » milde Winter ab Oktober 2018 — Geringe Nachfrage und hohe
) 7 v v
17,00 V \Wr\ Speicherflllstande -> Abwartstrend Preise

16,00

= Marz 2020 Corona Pandemie — erneuter Preisverfall

15,00

= Aktuell: Seitwartsbewegung auf niedrigem Niveau mit zuletzt

14,00 4
1300 \ 'ﬂ A entwickeltem Aufwartspotential durch leicht verringerte
12,00 L V Verflgbarkeit
11,00 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' > Kurzfristiger Ausblick: die Aussagen zu steigenden Preisen
S I B N O
N 5 s s o : s s < . > _ _ } o _
¥ * ¥ ¥ VQ ¥ ¥ w > festigen sich — zun&chst aber noch Seitwartsausrichtung erwartet

e Gaspool Kalenderfrontjahr
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TOP 8 - Entwicklung der Energiemarkte

€/MWh Gas - Spotmarkt Produkte, Bedeutung

60,00

» u.a.,Day Ahead“-Produkte, also je fur Lieferung am Folgetag

> = Spotmarkt wichtig fur taglichen Ausgleich zwischen Langfrist- und

% Kurzfristprognose der Gasbedarfsmengen

45,00 Entwicklung, Preistrends

40,00

= Kalteeinbruch Méarz 2018 — deutlicher Ausreil3er

35,00

= Hitzeperiode im Sommer 2018 — Knappheit der Kohleverfligbarkeit

30,00 ' fihrt zu héherer Gasverstromung, zusatzlich Speicherbeflllung

25,00 | = milde Winter ab Oktober 2018 — geringere Nachfrage und héhere

20,00 ——— e Verfugbarkeit

15,00 - 4 = kurzzeitige saisonbedingte Erholung im November 2019 nicht

10,00 7 W A - nachhaltig

500 a1 > Kurzfristiger Ausblick: seitwarts — saisonbedingt niedrige

0'00»"0 & @ @ @ @ @ @ %Q ,9 %Q Nachfrage, jedoch seit letzter Woche deutlich festere Notierungen,
SR R S die sich in dieser Woche bestatigen

EEX-Gaspool-Spotpreise
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TOP 8 - aktuelle Strombeschaffung bei den Stadtwerken Norderstedt

Beschaffungsstrategie Strom vertriebsorientiert & risikobewusst => marktkonform:
Veranderung EEX Strommarkt 2021 zu 2020 _

bezogen auf einen Beschaffungszeitraum von 2 Jahren = ca. 40 % des Strombedarfs durch Stromeigenerzeugung aus
Z“;:’ " Blockheizkraftwerken abgedeckt
60,00
o = 2 Jahre vor Lieferjahr Beginn der sukzessiven Beschaffung GroBteil
o der Strombedarfsmengen am Terminmarkt; im Lieferjahr zusatzlich
P monatlicher Strukturausgleich am kurzfristigen Terminmarkt
46,00 i A
P M Differens " lg l = taglicher Spotmarktausgleich der Abweichungen zwischen Langfrist-
40,00 A\ /// -0,34 €/MWh ' i
38,00 A\ und Kurzfristprognose
36,00 M
34,00 Beschaffungs- und Verkaufspreisprognose fir 2021 (12.08.2020)
32,00
30,00
28,00 = Spielraum bei marktkonformer Einkaufspreisentwicklung:
26,00
24,00 /. 0,034 Ct/kWh => keine wesentliche Veranderung
22,00
20,00 T T T T T T T T T T

& @ S K O o o 9 B o o » EEG-Umlage gemal Corona-Konjunkturpaket Deckelung fir 2021
& . VQV \&. Q\('V \’b{\‘ ?.Q«. \&. 0‘5. \Ibo. VQK \\)\‘ )
6,5 Ct/kWh / fiir 2022 Festlegung auf 6,0 Ct/kWh => Senkungs-
== EEX Durchschnittspreis Cal20 == EEX Durchschnittspreis Cal21
— Mittelwert Cal20 — Mittelwert Cal21 spielraum 0,256 Ct/kWh (ftir 2021) / 0,756 Ct/kWh (fiir 2022)
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TOP 8 - aktuelle Gasbeschaffung bei den Stadtwerken Norderstedt

Beschaffungsstrategie Gas vertriebsorientiert & risikobewusst => marktkonform:
Verdnderung EEX Gasmarkt 2021 zu 2020 o _ _
bezogen auf einen Beschaffungszeitraum von 2 Jahren = 2 Jahre vor Lieferjahr Beginn der sukzessiven Beschaffung am

€/MWh

27,00 Gasterminmarkt

26,00

o » temperaturgefiihrte Gasbezugsvertrage — noch verbleibende

24,00

23,00

22,00 h\ i
21,00

20,00 A
19,00 an
18,00 ]

17,00 MJ
16,00

Abweichungen werden am Spotmarkt gehandelt

Beschaffungs- und Verkaufspreisprognose fiir 2021 (12.08.2020)

= Spielraum bei marktkonformer Einkaufspreisentwicklung:
/. 0,1957 Ct/kWh

= CO2- Bepreisung ab dem 01.01.2021 fir Warme und Verkehr

Differenz

15,00 N \‘_\V‘\q — Preis 2021: 25 €/t, entspricht fir Gas 0,5 Ct/kWh

e T\ . — Bei 17.000 kWh/a Mehrbelastung von 85 €

13,00 \

12,00 : : : : : : : . W “"‘M — jahrlicher Preisanstieg — in 2025 Kosten bei 1,1 Ct/kWh

R AN R S N R R N
o RO RAE ¥ » => niedrigere Beschaffungskosten durch Preisverfall am Gasmarkt

—— Gaspool Cal20 ——Gaspool Cal21 kdnnen neue zusatzliche CO,-Kosten teilweise kompensieren
= Mittelwert Cal20 = Mittelwert Cal21
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