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• Rahmenbedingungen 
 
Aktuelles Portfolio 
29 Kredite   
- 21 mit Zinsfestschreibung bis Laufzeitende 
-   2 mit Zinsanpassung in den Folgejahren 
-   6 mit variabler  
 
Zinsniveau 
auf einem historischen Tiefstand 
 
 



 
 Kreditportfolio 01.08.2012* 

29 Darlehen mit einem ausstehenden Kreditvolumen von 61,86 Mio. EUR 
21 Darlehen festverzinslich bis zum 
Laufzeitende*1 

27.661.880,98 EUR       
aasasas 

Laufzeitende 06/2040    
(exkl. 2 Förderdarlehen bis 12/2078) 

2 festverzinsliche Darlehen mit 
Zinsbindungsende in 2016 und 2018*2 3.224.871,28 EUR Laufzeitende 12/2032 

6 variable Darlehen*3 30.977.750,00 EUR Laufzeitende 12/2059 

Derivative Finanzinstrumente - 

Durchschnittsverzinsung 2,14% 

Durchschnittliche Zinsbindung 6,7 Jahre 

*1 ohne Zinsänderungsrisiko (ZÄR) 
*2 nach Derivateerlass für SH nicht erlaubt, die ZÄR außerhalb aktuelles Haushaltsjahr + 3 Jahre zu sichern 
*3 mit Zinsänderungsrisiko 
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Aktuelle Zinsstrukturkurve* 
in Relation zum 10j-Durchschnitt und der Max-Min-Bandbreite 

Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung 

Hauptausschuss 06.08.2012                                               *Quelle Commerzbank 
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• Zielbestimmung 
               
  Absicherung der variablen Darlehen 
 
  günstige Finanzierungkosten 
 
  Tilgung des Portfolios in einem angemessenen              

 Zeitraum (fristenkongruente Finanzierung) 
 
   
 



Zinssicherung im Kreditportfolio 

Hauptausschuss 06.08.2012 

• Konkrete Maßnahmen 
               
Homogenisierung der Laufzeiten im variablen Bereich (Ziel 

vollständige Tilgung bis 2040) 
 

Festlegung Bieterkreis auf breiter Basis 
 

Ausschreibung mit Unterstützung durch die Commerzbank: 
  
Swapverträge für alle variablen Darlehen bis Laufzeitende 

 
alternativ 
 

Umschuldung aller variabler Darlehen auf Festzinsverträge 
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Erläuterung der Szenarien* 
am Beispiel 3-Monats-EURIBOR 

 Marktsituation: aktuelle Terminzinssätze 3-Monats-EURIBOR 
 Anstieg +100 bp:  Szenario Marktsituation zzgl. eines simulierten Anstiegs der Terminzinssätze um  

  +100 bp 
 Anstieg +200 bp: Szenario Marktsituation zzgl. eines simulierten Anstiegs der Terminzinssätze um  

  +200 bp 
 Rückgang -25 bp:  Szenario Marktsituation zzgl. eines simulierten Rückgangs der Terminzinssätze um 

                        -25 bp 
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• Konkrete Maßnahmen 
 
Voraussichtliche Zinssätze 
 
Swapsatz (Stand 31 KW)   2,07% 

 
Festzinssatz 28 Jahre (Stand 31 KW) 2,75% - 2,80% 
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